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Sobre a Gestora e o Fundo

Fundada em 1995, a Oaktree estd entre os principais gestores globais especializados em investimentos alternativos. Com mais de 1.000 funciondrios e
presente em 19 cidades do mundo, a gestora possui mais de uma centena de bilhées de dbélares em ativos sob gestéio. A empresa enfatiza uma abordagem
oportunista, orientada a valor e controlada por risco para investimentos em crédito, private equity, ativos reais e agdes listadas. O fundo Oaktree Global
Credit USD FIC FIM - IE (fundo local), com exposicéio cambial, prevé a aplicagéo de no minimo 95% do seu patriménio liquido nas cotas do Oaktree Global
Credit FIM - IE, que investe preponderantemente no Oaktree Fund (Lux.) Ill - Oaktree Global Credit Fund (fundo estrangeiro) . Liderada pelo Co-Fundador, Co-
Presidente e CIO, Bruce Karsh, a estratégia Master, conta com o conhecimento, habilidade e experiéncia da equipe de crédito global da Oaktree e busca
retornos atrativos com volatilidade limitada e controle de risco por meio da diversificagdo das dez sub-estratégias de crédito nas quais investe

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

A volatilidade nos mercados aciondrios se intensificou em margo, enquanto os mercados de crédito permaneceram relativamente estdveis. Esse cendrio
reflete a escalada das tensdes geopoliticas ligadas a tarifas comerciais, em meio a dados da economia americana que indicam um consumo mais fraco,
desaceleragdo do crescimento e aumento das pressdes inflaciondrias. O presidente Trump inicialmente adiou a imposicéo de tarifas ao Canadé e ao
México, mas, posteriormente, anunciou tarifas de 25% sobre automoveis importados, além de sinalizar medidas tarif@rias reciprocas a serem
implementadas no inicio de abril. Em um contexto de elevada incerteza, o presidente do Fed, Jerome Powell, adotou uma postura de cautela, mantendo as
taxas de juros em 4,5% e promovendo uma redugdo de 80% no QT. A curva de juros americana se inclinou ao longo do més: os rendimentos dos treasuries
de 10 anos encerraram margo em 4,2%, enquanto os de 2 anos recuaram 11 pontos-base. Na Europa, os yields dos bunds alemdes de 10 anos subiram 33
pontos-base, atingindo 2,7%, apds o andncio de gastos militares superiores ao esperado. Nos mercados, o S&P 500 caiu 5,6%, entrando em territério de
corregé@o e performando abaixo dos principais indices de renda fixa. Titulos globais high yield (HY) e investment grade (IG) recuaram 11% e 0,4%,
respectivamente, enquanto os senior loans globais apresentaram queda de 0,3%. Nesse cendrio, o portfélio do Fundo-alvo registrou queda, embora tenha
superado os indices de titulos HY e de senior loans. O crédito estruturado teve performance neutra, com ganhos em CRE CLOs e SASB CMBS industriais sendo
compensados pela abertura de spreads nas tranches BB- e B de CLOs. Titulos de mercados emergentes também sofreram, com os corporativos da América
Latina enfrentando elevada volatilidade. J& os senior loans, tanto europeus quanto americanos, foram resilientes, sendo penalizados apenas pela abertura
dos spreads, impacto que foi em parte compensado pela renda de cupons. Titulos conversiveis foram detratores, com destaque negativo para a exposigéo
americana. Por fim, os titulos HY foram os principais detratores no més, com a abertura significativa dos spreads anulando completamente a renda de
cupons. Diante do cendrio global incerto, o Fundo-alvo segue priorizando ativos que oferegcam rendimentos atrativos como fonte confiGvel de retorno e
protecdo contra a volatilidade dos mercados. A gest@o acredita que, nesse ambiente, a natureza contratual dos retornos de crédito se torna ainda mais
atrativa em relagdo as agdes. A estratégia segue favorecendo o crédito estruturado, dada sua elevada renda recorrente, e monitora oportunidades para
aumentar a exposicdo a ativos de taxa fixa em niveis mais elevados. A manutengdo de caixa visa permitir alocagdes oportunisticas. Importante destacar
que o Fundo-alvo permanece focado em gerar receita recorrente relevante por meio de créditos de alta qualidade, mitigando riscos por meio de um
rigoroso processo de andlise fundamentalista (underwriting). O portfélio encontra-se bem posicionado, com um carrego de 7,7% em USD e duration de 1,8.
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2021 Cota - - -0.02% -3.69% -3.28% -3.71% 3.82% -0.05% 5.22% 3.13% -0.48% -0.44% 0.06% 0.06%
2021 Benchmark - - -2.25% -3.89% -318% -4.41% 3.40% -0.33% 5.33% 3.25% 0.26% -115% -3.41% -3.41%
2022 Cota -5.32% -3.83% -7.95% 2.79% -6.1% 452% 1.05% 1.05% 0.10% -242% 2.97% 1183% -1219% -1213%
2022 Benchmark -4.77% -278% -8.06% 4.09% -4.06% 10.36% -0.60% -0.33% 4.40% -3.06% 0.30% 0.40% -5.29% -8.52%
2023 Cota -0.52% 232% -3.00% -0.15% 221% -4.37% -0.03% 455% 0.97% 0.13% 0.38% 0.81% 3.04% -9.46%
2023 Benchmark -3.57% 2.54% -2.88% -1.33% 2.38% -5.82% -1.39% 4.08% 110% 0.64% -2.08% -151% -8.00% -15.84%
2024 Cota 2.60% 0.87% 1.63% 3.26% 1.94% 6.42% 3n% 133% -276% 5.99% 3.565% 379% 36.33% 23.43%
2024 Benchmark 1.72% 0.56% 0.71% 3.58% 1.39% 5.72% 1.73% 0.04% -372% 6.33% 3.12% 3.46% 27.13% 6.99%
2025 Cota -4.82% 1.07% =2.92% - - - - - - - - - -6.61% 16.27%
2025 Benchmark -5.36% 0.40% -2.43% - - - - - - - - - -7.29% -0.80%

Métricas de Retorno

Perfodo Fundo D Meses Acima do USD 31
1Més -2.92% -2.43% -0.49% s oo G 8
8 Meses e ~7.29% 0-68% PL Médio R$ 50.672.075,03
6 Meses 6.38% s18% 120% PL Fechamento R$ 69.103.543,36
12 Meses 21.06% 14.41% 6.65% Tl B 10.66%
No Ano (YTD) -6.61% -7.29% 0.68%
Desde o Inicio (Anualizado) 3.61% -0.20% 3.82%

Informacgdes do Fundo

Pablico Alvo Qualificado Aplicagéio Cotizagéo D+1 e liquidagdo D+0
Aplicagéo Minima  R$ 500,00 Cotizagdo Diaria
Moviment Todas as segundas-feiras (cotizagéio em D+9 corridos | pagamento D+3 Gteis apos
© ,ef agdo R$ 500,00 Resgate N 9 ( < Ipag P
Adicional convers&o)
Data Inicio 30/03/2021 Estratégia  Crédito (Multicrédito)
. . Categoria . . .
Exposi¢@io Cambial  SIM Multimercado Investimento no Exterior
ANBIMA
. BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S/A .
Administrador DTYM Custodiante  BANCO BTG PACTUAL S/A
Taxa Adm. 0.85% CNPJ 40.660.810/0001-99
Taxa Adm Méxima  1.80% ISIN BRO7OLCTF003
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O desempenho passado néo é indicativo de resultados futuros.

Distrbuigao de Produtos
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