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INÍCIO

2025

Fundo 0,72% 0,24% 1,01% -4,00% -2,09% 62,92%

% CDI 71% 25% 105% -378% -51% 94%

2024

Fundo 0,71% -0,06% 0,13% 0,53% 1,85% 1,86% 2,20% 1,37% 1,20% 0,88% 1,73% 1,86% 15,20% 66,40%

% CDI 74% - 16% 60% 222% 235% 243% 158% 144% 95% 218% 200% 140% 110%

2023

Fundo 1,03% 1,38% 1,75% 1,19% 0,76% 1,03% 1,05% 0,29% 0,12% -0,54% 1,12% 1,20% 11,34% 44,44%

% CDI 92% 150% 149% 130% 68% 124% 98% 25% 12% - 123% 134% 87% 99%

2022

Fundo 0,90% 0,65% 0,98% 0,36% 1,18% -0,84% 0,92% 1,36% 1,52% 2,27% -0,84% 1,93% 10,85% 29,73%

% CDI 123% 86% 106% 43% 114% -83% 89% 117% 142% 223% - 172% 88% 106%

2021

Fundo 0,43% 0,37% 0,06% 0,34% 0,51% 0,58% 0,64% 1,02% 0,27% 0,41% 0,64% 0,96% 6,41% 17,03%

% CDI 289% 278% 30% 164% 189% 188% 181% 238% 61% 85% 108% 123% 145% 122%

Último Mês Ano 6 meses 12 meses 24 meses

-4,00% -2,09% 1,45% 11,12% 18,94%

1,06% 4,08% 5,88% 11,42% 25,13%

-378% -51% 25% 97% 75%
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ATRIBUIÇÃO DE PERFORMANCE  (%)

VOLATILIDADE ANUALIZADA (%)

FATOR MACRO 
Abril 2025

CARACTERÍSTICAS

PRINCIPAIS

OBJETIVO DO FUNDO
O fundo tem como objetivo obter
ganhos de capital através de operações
nos mercados de juros, câmbio, ações,
commodities e dívida, utilizando-se dos
instrumentos disponíveis tanto nos
mercados à vista quanto nos mercados
de derivativos, atuando a partir de
estratégias de investimento baseadas
em cenários macroeconômicos de médio
e longo prazos.

PÚBLICO-ALVO 
Investidores em geral

INÍCIO DO FUNDO
14/12/2018

PL ATUAL
R$ 26.705.043,91

PL MÉDIO (12 MESES)
R$ 27.481.208,20

CLASSIFICAÇÃO ANBIMA
Multimercado Macro

CÓDIGO BLOOMBERG
WINNETO BZ Equity

ISIN
BR0069CTF015

ADMINISTRADOR
BTG Pactual Serviços Financeiro S.A. 
DTVM 

GESTOR
Far -Fator Administração de Recursos 
Ltda

CUSTODIANTE
Banco BTG Pactual S.A. 

MOVIMENTAÇÕES
Inicial: RS 1.000,00
Movimentação Mínima: R$ 1.000,00
Saldo Mínimo: R$ 1.000,00

APLICAÇÃO/RESGATES

Aplicação: Cotização D+0
Resgate: Cotização D+30 corridos
Resgate: Liquidação D+1 útil

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO
1,87% a.a.

BENCHMARK
CDI

TAXA DE PERFORMANCE

20% sobre o que exceder 100% do CDI

TAXA DE SAÍDA
Não se aplica

TRIBUTAÇÃO
IR: Incidirá no último dia útil dos meses
de maio e novembro de cada ano
("come cotas), ou no resgate se
ocorrido em data anterior, observando-
se, adicionalmente o seguinte: enquanto
o FUNDO mantiver uma carteira de
longo prazo, como tal entendendo-se
uma carteira de títulos com prazo médio
superior a 365 dias, o imposto de renda
será cobrado às alíquotas de: 22,5%
prazo de até 180 dias; 20% prazo de
181 até 360 dias; 17,5% em aplicações
com prazo de 361 até 720 duas; 15%
em aplicações com prazo acima de 720
dias.

COMENTÁRIO DO GESTOR

Abril foi um mês especialmente difícil para a indústria de fundos como um todo, em escala global. E, apesar de termos construído um histórico recente de desempenho
superior ao da média do mercado, não conseguimos escapar da turbulência. Nossa estratégia de arbitragem, que vinha sendo um dos principais motores de geração de
alfa, sofreu com uma intensidade de volatilidade intra-diária raramente observada nas últimas décadas. Foi um ambiente de exceção, que exigiu respostas rápidas e
calibradas para evitar danos mais profundos à carteira. Encerramos o mês de abril 2025 com um impacto de -4% na cota, já descontado todos os custos, contra uma
performance de 1,06% do CDI. Reafirmamos, no entanto, nosso compromisso com a geração de valor no longo prazo. A performance acumulada dos últimos 12 meses
demonstra nossa capacidade de execução e consistência, mesmo diante de cenários desafiadores. Seguimos atentos, ajustando continuamente nossas estratégias e
controles de risco, com a clara missão de proteger o patrimônio dos nossos cotistas e buscar retornos superiores ao nosso benchmark de referência. Em momentos de
tempestade, os navegadores não desistem do mar — apenas reposicionam as velas. E é exatamente isso que temos feito: manter o rumo, com disciplina e resiliência,
em busca de uma trajetória de crescimento sólida e sustentável.

RENTABILIDADE (%)

RETORNO ACUMULADO DESDE O INÍCIO (%) FUNDO X CDI 

Disclaimer: O conteúdo previsto neste material é apenas informativo e não se trata de recomendação, indicação e/ou aconselhamento de investimento, sendo única e exclusiva responsabilidade do investidor a tomada de decisão sobre a realização
de investimento. Avalie se o produto está adequado ao seu perfil de investidor. LEIA OS INFORMES, RELATÓRIOS, DOCUMENTOS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. PARA AVALIAÇÃO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, É RECOMENDÁVEL A ANÁLISE DE, NO MÍNIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTÃO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA
SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. A GESTORA não tem responsabilidade direta ou indireta, por quaisquer prejuízos decorrentes de operações realizadas
com base nas informações aqui divulgadas, notadamente relacionadas à decisão de investimento dos investidores.

7 
meses 

negativos*

2,5%
volatilidade*

70
meses 

positivos*
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FUNDO CDI

*desde o ínicio

Clique aqui e acesse a página 
do fundo 

www.far.fator.com.br

https://far.fator.com.br/fundos/fator-macro/
https://far.fator.com.br/fundos/fator-momento/

