BUTIA INVESTIMENTOS I Carta Mensal

Cenario Macro

Os Estados Unidos, liderado por Donald Trump, vem
se tornando uma fonte de incerteza relevante nos
mercados, que busca compreender os impactos das
tarifas sancionadas pelo presidente. No curto prazo,
um choque inflacionario é o mais esperado, entretan-
to, no médio prazo a contracdao econdémica gerada
pela incerteza e pelo protecionismo global tende a se
sobrepor.

Os dados econdmicos comecam a dar alguns sinais
de desaceleracao. Dados de confianga empresarial e
do consumidor mostraram uma queda relevante no
curto prazo, junto de uma queda das projecdes de
crescimento de PIB para o 1T2025. Entretanto, con-
trapondo esse cenario, os dados de mercado de traba-
lho continuam saudaveis, mostrando um nivel bom
de geracao de novos empregos, com baixos niveis
histoéricos de desemprego.

O FOMC optou por manter a Fed Funds Rate no range
de 4,25-4,5. No relatdrio de projecdes, os membros
revisaram suas projecdes de inflacao para cima e de
atividade para baixo, com um leve aumento da taxa
de desemprego, mantendo a perspectiva de 2 cortes
ao longo do ano. Entretanto, também nos chamou a
atencao os viéses das projecdes, com quase a totalida-
de dos diretores colocando um risco de viés de baixa
para atividade e risco de viés de alta para a inflacao,
além das altas colocadas na projecao.

Na China os dados continuam mostrando uma
melhora marginal na economia domeéstica, desde
vendas no varejo marginalmente melhor que o espe-
rado até o PMI's industriais indicando um nivel de
atividade expansionista. Além disso, o governo conti-
nua dando bons sinais econdmicos, com discursos
alinhados com a perspectiva de estimular a demanda
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“Os dados econémicos
comecam a dar alguns
sinais de desaceleracio ”

domeéstica. Nessa linha, o governo chinés recapitali-
zou alguns dos principais bancos estatais em cerca
de US70bi, visando aumentar a capacidade de eles
apoiarem a economia domeéstica.

No Brasil, dados recentes de atividade surpreende-
ram para cima, com as vendas no varejo crescendo
3,1% em comparacdo com o mesmo dado do ultimo
ano e o IBC-BR, indice de atividade econdmica do
Banco Central, cresceu acima do esperado pelo mer-
cado.

Na reunido de abril, o Banco Central brasileiro
aumentou a SELIC em 1%, cumprindo com sua
promessa, além de deixar claro que novos ajustes em
menor magnitude serdo feitos. Ata do Copom mos-
trou um tom duro, dando destaque para a desanco-
ragem da inflacdo e para continuidade de uma poli-
tica fiscal expansionista, que pode acabar atrapa-
lhando o trabalho da politica monetaria, deixando os
juros altos por mais tempo que o esperado.
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Apesar dos fatores domeésticos permanecerem os
mesmos, com fundamentos econdmicos ainda
ruins, o movimento de rotacao global vem se sobre-
pondo a essas narrativas. Com uma eventual desace-
leragcdo dos EUA, causada por incertezas e por uma
politica monetaria restritiva, os investidores estao
rotacionando o capital para regides que possam se
beneficiar de um ddlar mais fraco, portanto paises
emergentes, incluindo o Brasil, estdo recebendo um
fluxo de investimentos que nos ultimos 10 anos
foram direcionados unicamente para os EUA.

“Com uma eventual
desaceleracio dos EUA,
causada por incertezas
e por uma politica mo-

netaria restritiva, os
investidores estio rota-
cionando o capital para

regides que possam se
beneficiar de um délar
mais fraco.”
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MERCADO DE
CREDITO PRIVADO

Em decisdo unanime e amplamente esperada pelo
mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 1 ponto
percentual na segunda reuniao do ano, atingindo
14,25% a.a. Esta foi a quinta alta consecutiva, levando
0s juros ao maior patamar desde o governo Dilma, em
2016, e posicionando o Brasil como o quarto pais com
a maior taxa de juros real do mundo, atras apenas de
Turquia, Argentina e Russia. Além disso, o Comité de
Politica Monetaria sinalizou um novo aumento para
maio, embora em um ritmo mais moderado.

Conforme abordado em cartas anteriores, sobre o
impacto da alta dos juros no mercado de crédito
privado, as expectativas do mercado para a Selic
terminal em 2025 permaneceram estaveis em torno
de 15%, reforcando a atratividade da renda fixa em
relacdo a outras classes de ativos. No entanto, é
fundamental que o investidor considere que juros
elevados por um periodo prolongado aumentam a
percepcao de risco de inadimpléncia, especialmente
em setores de capital intensivo, mais sensiveis ao
custo da divida. Isso reforca a necessidade de uma
abordagem criteriosa por parte dos gestores de crédi-
to no processo de alocacdo, principalmente em um
cenario como o atual.

No més de marco a classe de crédito privado apresen-
tou recuperacio registrando captacdo liquida de RS
10 bilhdes, revertendo a tendéncia dos meses anterio-
res (novembro a janeiro) quando na meédia houve
resgate liquido de aproximadamente RS 10 bilhdes.
Os fundos de infraestrutura registraram captacao
liquida novamente em marco de aproximadamente
RS 4,5 bilhdes, também mostrando recuperagdo em
relacao a fevereiro.

“ .atratividade da
renda fixaem relagioa
outras classes de
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ativos.
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No mercado primario, o volume de debéntures emiti-
do alcancou RS 30,1 bilh&es, abaixo dos RS 33 bilhdes
emitidos em fevereiro, essa reducao no volume de
debéntures ja é esperada devido ao novo patamar de
juros.

O spread de crédito médio das debéntures incentiva-
das AAA em IPCA+ teve uma nova corre¢cdo com
reducédo de 5bps na semana atingindo o patamar de
13bps. Entre as debéntures em CDI, o spread médio de
111 titulos AAA teve estabilidade, com patamar de
1,0%, nivel proximo do anterior a abertura de dezem-
bro/24.

No primeiro trimestre do ano, as negociacdes de
debéntures no secundario somaram um volume de
RS 149 bilhdes, queda de 8% em relacdo ao ultimo
trimestre de 2024. O numero de debéntures totais
negociadas (média mensal) no trimestre foide 1.297, o
maior da série historica, subindo 14% na comparacao
anual.

Butia Top Crédito
Privado FIC FIRF

Em marco, o BUTIA TOP CREDITO PRIVADO FIC
FIRF apresentou rentabilidade de +1,12% (116,82%
do CDI). Nos ultimos 12 meses, o fundo acumulou
retorno de +11,97% (106,24% do CDI). O carrego
bruto no final do més fechou em CDI + 1,11%, e a
duration de 1,66 anos.

O fundo beneficiou-se do fechamento dos spreads da
grande maioria das debéntures que compdem o
portfélio e sua exposi¢cao em FIDCs e alocagdes em
instituicdes financeiras. Como destaque positivo de
performance, tivemos as posi¢des de Rede D'Or, Vix,
Itausa e Movida. Durante o més ndo realizamos
mudangas significativas nas nossas posi¢des. Para
frente, sequimos enxergando oportunidades interes-
santes em operacdes estruturadas.
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BUTIA TOP CREDITO

PRIVADO FIC FIRF

Classificagao Anbima:
Renda Fixa Duragdo Livre
Grau de Investimentos

Aplicacao Minima: R$ 100,00

Taxa de Administragao: 050% a.a.
Taxa de Performance: Ndo ha
Prazo de Resgate: D+1

Horario Movimentacdo: Até as 14h
Perfil de Risco: Conservador

Data de inicio: 30/11/2015

Objetivo:

O Butia Top Crédito Privado Fundo de
Investimento Renda Fixa Master tem
como objetivo superar a variacao do
CDI a médio/longo prazo, por meio de
uma gestao ativa nos mercados de
juros domeéstico. Para atingir seus obje-
tivos o FUNDO deverd manter, no
minimo 80% (oitenta por cento) da
carteira em ativos relacionados direta -
mente, ou sintetizado via derivativos, a
exposicao de riscos de crédito privado
e ao risco de juros do mercado
domeéstico, excluindo estratégias que
impliguem em risco de moeda
estrangeira ou de renda variavel.

PL atual:R$ 320.905.221,29
PL médio (12 meses): R$ 304 82556512

O fundo Butid Top Crédito Privado FIC FIRF é
adequado para aplicacdes de Regimes Préprios de

Previdéncia Social (RPPS) e Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC).
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Butia Plus Crédito
Privado FIRF LP

No més de marco o BUTIA PLUS CREDITO PRIVA-
DO FIRF LP apresentou rentabilidade de +1,15%
(120,17% do CDI). Nos tultimos 12 meses, o fundo
acumulou retorno de + 12,43% (110,32% do CDI). Ao
final do més, o carrego bruto fechou em CDI + 1,76%
e aduration de 1,48 anos.

O fundo beneficiou-se do fechamento dos spreads da
grande maioria das debéntures que compde o portfo-
lio e sua exposicdo em FIDCs. Como destaque positi-
vo de performance, tivemos as posi¢cdes de Rede D'or,
Vix e Minerva e Hapvida, bem como sua alocagcao em
FIDCs. Durante o més ndo realizamos mudancas
significativas nas nossas posi¢des. Para frente, conti-
nuamos a identificar oportunidades interessantes em
operacdes estruturadas.

BUTIA INVESTIMENTOS
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BUTIA PLUS CREDITO PRIVADO

FIRF LP

Classificacao Anbima:
Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

Aplicagcdo Minima: R$ 500,00
Taxa de Administragcdo: 0,50% a.a

Taxa de Performance: 20% s/ o que
exceder o CDI

Prazo de Resgate: D+46
Horario Movimentacgao: Até as 14h
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 01/04/2021

Objetivo:

O Butia Plus tem como objetivo supe-
rar a variacdo do CDI a médio/longo
prazo, por meio de analises fundamen-
talistas e gestao ativa. O fundo busca
balancear sua carteira atraves de titulos
soberanos, risco de crédito high grade e
high yield no mercado domeéstico ou
externo, buscando uma boa assimetria
de Risco x Retorno para o cotista.

PL atual: R$ 29.497.510,73
PL médio (12 meses): R$28.470.313,76
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Butia Debéntures
Fundo Incentivado
Infraestrutura RF LP

Em marco o BUTIA DEBENTURES FUNDO INCEN-
TIVADO INFRAESTRUTURA RF LP apresentou
rentabilidade de 1,30% no més. Nos ultimos 12
meses, o fundo acumulou retorno de +5,58%, liqui-
do de IR. O yield da carteira encerrou o més em
9,07%, o que representa um prémio de 1,07% sobre a
ETTJ (Estrutura a Termo de Taxas de Juros de
mesma duration da carteira), a duration ao final do
més foi de 3,58 anos.

Como destaque positivo de performance, tivemos as
posicdes de Alianca Geracdao de Energia, Barreiras
Holding, e UTPS. Quando olhamos a performance
dos principais indices atrelados aos Titulos Publicos
IPCA+, o IMA-B 5, IMA-B e IMA-B 5+ renderam,
respectivamente, 0,55%, 1,84% e 2,83%. Sobre o com-
portamento dos spreads de crédito, observamos leve
fechamento no més.

O Fundo de debéntures incentivadas, tem a prerrogativa de
manter 85% da sua carteira em debéntures destinadas ao
financiamento de infraestrutura pela lei 12.431, concedendo
assim a isen¢do de IRRF ao seu cotista. Nosso mandato
entdo, se adequa a filosofia de investimentos em projetos
que devem fomentar o crescimento econdmico e por isso,
referenciamos o nosso fundo ao IDA IPCA Infra, benchmark
que em nosso entendimento tem maior alinhamento de
interesses com os cotistas e corrobora com a visdo de longo
prazo da estratégia.

BUTIA INVESTIMENTOS
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BUTIA DEBENTURES

FI INCEN. DE INFRA. RF LP

Classificagao Anbima:
Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

Aplicacédo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administracao: 100% a.a

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o IDA-IPCA Infraestrutura

Prazo de Resgate: D+3]
Horario Movimentacgao: Ate as 14h
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 12/11/2015

Objetivo:

O Butia Debéntures Fundo Incentivado
Infra € um fundo indexado a inflacao
gue busca retorno acima do titulo
publico, por meio de analises funda-
mentalistas e gestao ativa. Para atingir
seus objetivos o fundo devera manter
uma carteira em ativos relacionados
diretamente a exposicao de titulos
soberanos e risco de crédito privado,
sendo o minimo de 85% em ativos
emitidos por empresas do setor de
infraestrutura, enquadradas na Lei
12.431/11. Os rendimentos sdo isentos de
IR para pessoas fisicas.

PL atual: R$ 14.398.367,83
PL médio (12 meses): R$ 16.153.152,45

1.Titulos com remunera¢do baseada em indices de preco, como IPCA, podem ter o valor financeiro alterado retroativamente, devido a substituicdo da variagdo projetada do indice pela

variagdo oficial
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Butia Top Icatu Seg
Previdéncia FIRF CP

Em marco, o BUTIA TOP ICATU SEG PREVIDEN-
CIA FIRF CP apresentou rentabilidade de + 1,07%
(111,46% do CDI). Nos tltimos 12 meses, o fundo
acumula retorno de +11,61% (103,10% do CDI). Ao
final do més, o carrego bruto encerrou em CDI
+1,01% e a duration de 1,56 anos.

A dindmica do fundo foi semelhante a do BUTIA TOP
CREDITO PRIVADO FIC FIRF, o fundo beneficiou-se
do fechamento dos spreads da grande maioria das
debéntures que compde o portfolio e sua exposicao
em FIDCs e alocacgdes em institui¢cdes financeiras.
Como destaque positivo de performance, tivemos as
posicdes de Rede D'Or, Usiminas, Itausa e Copasa.
Durante o més nao realizamos mudancas significati-
vas nas nossas posicoes. Para frente, sequimos enxer-
gando oportunidades interessantes em operacdes
estruturadas.

BUTIA INVESTIMENTOS
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BUTIATOPICATU
SEG. PREVIDENCIA

FIRF CREDITO PRIVADO

Classificagdo Anbima:
Previdéncia Renda Fixa Duracao Livre
GCrau de Investimento

Aplicagcdao Minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administragao: 0,80% a.a.
Taxa de Performance: Nao ha
Prazo de Resgate: D+7

Horario Movimentacdo: Ate as 14h
Perfil de Risco: Conservador

Data de inicio: 12/09/2019

Objetivo:

O fundo tem como objetivo superar a
variacao do CDI a médio/longo prazo,
por meio de analises fundamentalis-
tas e gestao ativa nos mercados de
juros domeésticos. Para atingir seus
objetivos, o fundo devera manter uma
carteira em ativos relacionados direta-
mente a exposicao de riscos de crédi-
to privado high grade e titulos sobera-
nos.

PL atual: R$ 164.614.500,29
PL médio (12 meses): R$ 137.556.526 3]
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MEI}CADO DE
ACOES

Butia Fundamental
FIC FIA e Butia

Fundamental Long
Biased FIC FIA

No més de marco o BUTIA FUNDAMENTAL FIC FIA
registrou uma alta de 5,7%, acumulando um retorno
negativo de 4,4% em 12 meses. O BUTIA FUNDA-
MENTAL LONG BIASED FIC FIA teve uma alta de
4,2% no més, e nos ultimos 12 meses, acumula um
retorno positivo de 1,2%. Em comparacio, o Iboves-
pa teve uma alta mensal de 6,0% e acumula uma alta
de 1,7% em 12 meses.

O més foi positivo para mercados emergentes guiado
principalmente por um movimento global de rotacao
de alocacao para fora dos Estados Unidos dado um
cenario macroecondmico e geopolitico mais delica-
do. Particularmente no Brasil, os ativos de risco foram
beneficiados por esse fluxo em um momento em que
o contexto interno permaneceu estavel.

O Itau foi a empresa que mais contribuiu positiva-
mente para o retorno no més, na medida em que o
Brasil foi beneficiado pelo fluxo estrangeiro e a
empresa € vista com bons olhos por investidores
estrangeiros pela liquidez de suas ac¢des e pela quali-
dade de sua operacao. A JBS foi outra grande contri-
buidora para o retorno mensal ja que a empresa se
valorizou com o inicio de sua trajetdria para transfe-
réncia de listagem de acdes, um catalisador para um
re-rating positivo de valuation perante seus pares
globais.

No ambito negativo, a Marcopolo foi a principal
detratora de valor no més em um contexto de preocu-
pacao com suas margens operacionais ao longo do
ano. A Suzano foi outra detratora, na medida em que
o sentimento positivo com relagcao a sua principal
commodity arrefeceu com o ambiente macroecono-
mico desafiador juntamente com uma desvaloriza-
cao do dolar perante outras moedas.

BUTIA INVESTIMENTOS
carta mensal. mar/25

Apesar de termos nos mantido mais conservadores
aolongo de 2025, com um cenario recente mais posi-
tivo se desenhando para o mercado brasileiro, esta-
mos aumentando a exposicao do nosso portfolio a
nomes menos defensivos e voltados ao mercado

interno.

BUTIA FUNDAMENTAL

FIC FIA

Classificagao Anbima:
Acoes Livres

Aplicagcao Minima: R$ 100,00
Taxa de Administragdo: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o IBOVESPA

Prazo de Resgate: D+3
Horario Movimentacgao: Ate as 14h
Perfil de Risco: Agressivo

Data de inicio: 30/10/2015

Objetivo:

O Butia Fundamental FIC FIA &€ um
fundo Long Only que, por meio de
analises fundamentalistas, procura
encontrar ativos cujo preco esteja
abaixo do justo para suas caracteristicas
de risco e retorno e que estejam sujei-
tos a fatores internos ou externos que
impulsionam sua geracao de valor para
0 acionista. O fundo tem como objetivo
proporcionar aos seus cotistas, a médio
e longo prazo, elevados retornos por
meio do investimento de seus recursos
primordialmente no mercado aciona-
rio, sem buscar correlacao com qual-
quer indice de referéncia.

PL atual: R$ 51.585.434,29
PL médio (12 meses): R$ 54.281.908,36

O fundo Butia Fundamental FIC FIA é adequado
para aplicagdes de Regimes Proprios de Previdén-

cia Social (RPPS) e Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar (EFPC).
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BUTIA FUNDAMENTAL
LONG BIASED

FIC FIA

Classificagao Anbima:
Acdes Livres

Aplicagcdo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administracdo: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o Ibovespa

Prazo de Resgate: D+3]
Horario Movimentagdo: Ate as 140
Perfil de Risco: Agressivo

Data de inicio: 25/06/2020

Objetivo:

O fundo procura encontrar ativos cujo
preco esteja abaixo do justo para suas
caracteristicas de risco e retorno e sujei-
tos a fatores internos ou externos que
impulsionam sua geracao de valor para
O acionista, por meio de analises funda-
mentalistas. Adicionalmente, o fundo
procura maximizar a geracao de valor
aumentando ou reduzindo a exposicao
em renda variavel conforme sua expec-
tativa para o desempenho deste
segmento, podendo alavancar sua
exposicao a até 120% ou reduzi-la a 20%
do patrimoénio do fundo, podendo fazer
operacoes de short via indice ou acoes.

PL atual: R$ 23.409.034,64
PL médio (12 meses): R$ 19.740.527,82

BUTIA INVESTIMENTOS
carta mensal. mar/25

MULTIMERCADO

Butia Excellence

FIC FIM e Butia
Excellence
Previdéncia FIC FIM

No més de abril, o BUTIA EXCELLENCE FIC FIM
apresentou alta de 0,94% e o BUTIA EXCELLENCE
PREVIDENCIA FIC FIM registrou alta de 0,62%,
acumulando um retorno positivo de 6,4% e 6,2%,
equivalente a 56% e 55% do CDI respectivamente
nos ultimos 12 meses.

Agora, o foco esta totalmente nas tarifas. No dia 2 de
abril, os Estados Unidos anunciaram novas tarifas que
serao impostas a diversos paises. Algumas nacoes,
como Chinga, Taiwan, Vietnd e membros da Zona do
Euro, foram impactadas com aliquotas mais altas. Ja
outros paises, como o Brasil, enfrentarao apenas a
tarifa-base de 10%.

As consequéncias econdmicas de primeira ordem
sao evidentes: menor comeércio global, maior inflacao
nos Estados Unidos e uma desaceleragcao no cresci-
mento tanto da economia americana quanto da
global. As commodities também reagem negativa-
mente diante dessa perspectiva mais fraca de cresci-
mento, com destaque para o petrdleo, cuja queda foi
intensificada pela sinalizacao da Opep de aumentar
sua producao.

O cenario pode se agravar caso os paises afetados
optem por retaliar. No entanto, também € possivel
que alguns busquem reduzir suas proprias tarifas,
abrindo espaco para uma revisao das tarifas america-
nas retaliatorias. Nos mercados dos EUA, o impacto
foi imediato e intenso: queda acentuada nas bolsas e
na curva de juros, refletindo a expectativa de desace-
leracdo econdmica. O ddlar também se desvalorizou
diante da saida de capitais, em um movimento que
reflete a perda de confianca, ao menos no curto
prazo, no excepcionalismo americano.

No caso do Brasil, o pais se saiu relativamente bem ao
ser enquadrado na tarifa-base. Ainda assim, € natural
esperar algum impacto na atividade econdémica, seja
pelo canal direto das exportacdes para os EUA, seja
pelo efeito indireto da desaceleracao de importantes
parceiros comerciais, como a China — uma das mais
penalizadas pelas tarifas.
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Apesar disso, o mercado brasileiro apresentou um
comportamento oposto ao americano. Varios fatores
explicam essa divergéncia. A Bolsa brasileira se bene-
ficia da rotacdo de alocacao de ativos, com investido-
res saindo de empresas americanas — que estavam
sobrecompradas — e buscando outros mercados,
impulsionados pelo fim da narrativa do excepciona-
lismo americano e pela menor confianca no cresci-
mento sob a gestdo Trump.

“A Bolsa brasileira se
beneficia da rotagio de
alocacio de ativos, com
investidores saindo de
empresas americanas.”

O real também se valoriza nesse ambiente, favorecido
tanto pela desvalorizacao global do ddlar quanto pelo
movimento de rotacdo de portfdlio e pela queda nos
juros americanos. Os juros no Brasil, que ja se encon-
tram em patamar restritivo, tendem a reduzir em caso
de desaceleracao da economia. Além disso, a expec-
tativa de inflacao mais baixa, decorrente da queda do
dodlar, reforca esse movimento, © que por sua vez con-
tribui positivamente para a Bolsa brasileira.

Nos fundos multimercado, diante desse cenario mais
adverso para os EUA, zeramos nossas posicdes em
bolsa americana. Ao mesmo tempo, aumentamos
nossa alocacao em bolsa brasileira, reforcamos nossa
posicao comprada em real contra o doélar e iniciamos
uma posicdo aplicada em juros prefixados locais.
Mantemos ainda nossa posicao aplicada em juros
reais no Brasil, além da posicao comprada em ouro.

Em termos de performance, os destaques positivos do
meés vieram das posicdes em bolsa brasileira e ouro.
Por outro lado, as maiores contribuicdes negativas
vieram das posicdes compradas em bolsa americana
e em dolar.
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BUTIA EXCELLENCE

FIC FI MULTIMERCADO

Classificagéo Anbima:
Multimmercado Livre

Aplicagdo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administragdo: 1,50% a.c.

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o CDI

Prazo de Resgate: D+3]

Hordrio Movimentacgdo: Até as 14h
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 08/01/2016

Objetivo:

O fundo busca combinar a andlise
fundamentalista com a andlise quanti-
tativa de dados econdémicos e finan-
ceiros para encontrar estratégias que
possuam a melhor relagdo Risco x
Retorno, em um portfolio otimizado. A
tomada de risco ocorre mediante ope-
ragdes principalmente nos mercados
de juros, cdmbio, agdes e crédito priva-
do, utilizando-se dos instrumentos
disponiveis tanto nos mercados d vista
quanto nos mercados de derivativos.

PL atual: R$ 24.989.239,65
PL médio (12 meses): R$ 29.746.966,72

BUTIA INVESTIMENTOS
carta mensal. mar/25

BUTIA EXCELLENCE PREVIDENCIA

FiC FIM MULTIMERCADO

Classificagao Anbima:
Previdéncia Multimercado Livre

Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administragao: 160% a.a.
Taxa de Performance: Nao ha
Prazo de Resgate: D+3

Horario Movimentagao: Ate as 14h
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 29/01/2018

Objetivo:

O fundo busca combinar a analise
fundamentalista com a analise quanti-
tativa de dados econémicos e financei-
ros para encontrar estratégias que
possuam a melhor relacao Risco x
Retorno, em um portfolio otimizado. A
tomada de risco ocorre mediante
operacdes principalmente nos merca-
dos de juros, cambio, acdes e crédito
privado utilizando-se dos instrumentos
disponiveis tanto nos mercados a vista
guanto nos mercados de derivativos.

PL atual: R$ 102.332.532,47
PL médio (12 meses): R$ 100.290.873,06




BUTIA INVESTIMENTOS

carta mensal. mar/25

BUTIA TOP CREDITO PRIVADO

FIC FIRF

% do CDI 116,82% 116,69% 106,24% 107,64% 107,68% 114,31%  110,44%
BUTIA PLUS CREDITO

PRIVADO FIRF LP

1,12%  3,48% 11,97% 11,70% 14,05% 14,14%  135,33% R$314.682.093 CDI+ 1% 30/11/2015 D+1

1,15%  3,33% 12,43% 12,35% 14,28% 14,86% 60,29% R$ 25.647.739 CDI'+ 3% 01/04/2021 D+46

% do CDI 120,17% 111,53% 110,32% 113,59% 109,48% 120,08% 118,95%
BUTIA DEBENTURES FI-INFRA
1,30% 3,79% 5,58% 4,45% 11,05%  3,75% 132,76% R$ 14.666.133 IMA-B5 12/11/2015 D+31
RF LP
IMA-B5 0,55% 3,11% 7,25% 6,16% 12,13% 9,78%

BUTIA TOP ICATU SEG
PREVIDENCIA FIRF CP

1,07%  3,33% 11,61% 11,47% 13,38% 13,67% 57,98% R$153.913.340 CDI+ 1% 12/09/2019 D+7

% do CDI 110,94% 111,65% 103,05% 105,45% 102,58% 110,47%  100,04%
BUTIA EXCELLENCE
R 062%  2,15% 5,55% 4,76% 11,22% 12,75%  47,05% R$101.956.498 CDI + 2% 29/01/2018 D+3
PREVIDENCIA FIC FIM
% do CDI 65,03% 72,19%  49,28%  43,74% 86,00% 103,02% 63,10%

BUTIA EXCELLENCE FIC FIM 0,95% 2,58% 6,42% 548% 11,41% 12,83% 83,93% R$ 25.831.844 CDI+ 2% 08/01/2016 D+31

% do CDI 98,56% 86,49% 57,03% 50,38% 87,45% 103,67% 70,30%

BUTIA FUNDAMENTAL FICFIA  5,67% 9,34% -4,43%  -16,48% 19,32%  7,04% 142,58% R$ 49.842.755 Ibov+2%aa. 30/10/2015 D+3

vs Ibov (p.p.) -0,41%  1,05% -6,11% -6,12% -2,96%  2,35% -41,40%
BUTIA FUNDAMENTAL

LONG BIASED FICFIA

vs |bov (p.p.) -1,93% -1,56% -0,48% 2,65% -4,34%  6,20% -22,79%

4,15% 6,74% 1,20% -7,71% 17,94% 10,88% 12,92%  R$ 23.114.408 lbov +2%aa.  25/06/2020 D+31




EQUIPE DE GESTAO BUTIA

RODRIGO DIAS VANDEIR GONTIIO MATHEUS ALMEIDA MILA RABELO IWALLACE MENDES
CEOe Partner - Portfolio Partner - Portfolio Legal, Compliance, Diretor
Portfolio Manager Manager Manager Controles Internos, Comercial
Risco

ou acesse o site:

WWW.BUTIAINVESTIMENTOS.COM.BR

e clique em “Invista Aqui”.

Se preferir envie um e-mail para:

Ed ATENDIMENTO@BUTIAINVESTIMENTOS.COM.BR

Ou ligue para:

@ (31) 2115-5454

O05Q =

INVESTIMENTOS

BUTIA INVESTIMENTOS

Rua Ministro Orozimbo Nonato, 102 /601 - Torre B

Vila da Serra « Nova Lima/ MG « CEP: 34006-053

(031) 2115-5454 « relacionamento@butiainvestimentos.com.br

/BUTIAINVESTIMENTOS

@BUTIAINVEST

/BUTIA-INVESTIMENTOS

BUTIA INVESTIMENTOS

BUTIA INVESTIMENTOS



