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Comentarios Gestores

O forte desempenho dos principais indices acionarios brasileiros foi contrastado por uma performance pior
nos indices americanos ao longo do més de marcgo. O Ibovespa fechou o més de marc¢o subindo 6,08% contra
uma queda de 2,64% em fevereiro. Os indices de Dividendos e Small Caps, também apresentaram bom
desempenho no periodo. O S&P500, por outro lado, seguiu em trajetdria negativa, acumulando queda de
5,45% no més. No acumulado do ano, o Ibovespa apresenta alta de 8,3% contra uma queda de 4,6% do
S&P500.

Além da anteriormente comentada discussdo sobre tarifas, também pesou no mercado americano
indicadores mais fracos de confianca e de atividade ao longo de marco. O més de margo também marcou a
segunda reunido do FOMC no ano, onde o comité sinalizou a manutencao do FED Funds no intervalo de 4,25-
4,50%.

No ambito local, podemos destacar o antincio da proposta de isencdo do Imposto de Renda até R$5 mil, o
anuncia de isencao do imposto de importagao sobre alguns alimentos, a divulgacao do PIB do 4° trimestre
de 2024 e uma nova decisdo de politica monetaria.

Cenario Economico

No Brasil, de forma unanime, o COPOM optou por elevar a taxa SELIC em 1 ponto percentual, de modo que a
taxa atingiu o patamar de 14,25%, seu maior nivel em 20 anos. O protagonismo ficou por conta da indicacdo
de nova alta de juros em, ainda que em magnitude menor, na proxima reunido, uma postura que
consideramos mais rigida, afastando o risco de cauda de uma interrupcao imediata do ciclo. O comité
também sugere atenc¢do aos sinais de moderacdo do crescimento doméstico, o que julgamos como positivo.

Durante o més, também tivemos a apresentacdo do dado de emprego, que mostrou sinais de arrefecimento
no mercado de trabalho, reagindo na margem a uma politica monetaria mais restritiva. Além disso, as
pesquisas eleitorais mostraram queda sequencial na avaliacao do governo. No que tange a inflagao, a
variacdo do IPCA registrou alta de 1,31% em fevereiro, praticamente em linha com as expectativas do
mercado, com composicdo relativamente desfavoravel, reforcando a visdo mais cautelosa do Banco Central.

Nos Estados Unidos, as perspectivas quanto as tarifas seguem elevando o indice de confianca, seja do
consumidor, seja das empresas. Com isso, vemos as probabilidades de um cenario recessivo na economia
americana ganharem mais relevancia. O dado de emprego de fevereiro também corroborou com a narrativa,
com a criagdo novas vagas vindo abaixo do esperado e o indice de desemprego se movendo marginalmente
de 4,0% para 4,1%. A intensidade e prazo dessa desaceleracao, bem como a funcao reacao do banco central
americano sao temas que estamos monitorando de perto e que julgamos de extrema relevancia para as
reagoes futuras de mercado.
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Perspectiva

Apesar do elevado nivel de incerteza e de alguma compressao dos prémios de risco dos ativos de risco
brasileiros nesse inicio de ano, continuamos a enxergar uma perspectiva favoravel para o nosso portfélio.

A posigdo técnica segue favoravel, com baixa alocagdo de risco e a indUstria de fundos ainda sofrendo com
captacao liquida negativa, os fundamentos das empresas investidas seguem preservados e o nivel de preco
se mostra convidativo sob uma perspectiva histdrica.

Sendo assim, nossa carteira segue posicionada, principalmente em empresas com balancos robustos e boa
previsibilidade de geracdo de caixa, o que as torna mais suscetiveis a aproveitar eventuais oportunidades ou
se defender em caso de um cenario macroeconémico mais instavel.
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Rentabilidade Mensal

12Meses Desdeoinicio Patrimdnio Liquido (RS P.L Médio 12 Meses (R$

(%) | (%) Mi) Mi)

PLURAL ACOES FIC
FIA

IBOVESPA 6,08 8,29 1,68
PLURAL DIVIDENDOS
FIA

PLURAL FIA BDR
NIVEL |

4,16 : 5,69 -9,05 1890,25 121,50 156,09

5,40 @ 10,13 -2,40 172,89 503,98 429,28

8,16 -9,81 17,26 70,56 58,95 26,45

Caracteristicas

Taxa de % ~ Aplicagdo

Data de inicio . . o Benchmark Taxa de Performance . .
Administracao Inicial

PLURAL ACOES FIC 20% do que exceder 100%
FIA do IBOV

PLURAL DIVIDENDOS 20% do que exceder 100%
0,
Fi 01/10/2010 2,00% a.a IBOV o IBOV

ZIF\;JERLAIL FIABDR 30/07/2020 2,00% a.a No h4 N3o h4 R$ 100

18/06/1997 197%a.a IBOV RS 100

RS 100

Esta instituicdo é aderente ao codigo ANBIMA de regulagdo e melhores préticas para atividade de distribui¢do de produtos de investimento no varejo. Este material é apenas informativo, ndo se caracterizando como recomendagdo de
investimentos. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Este arquivo contém informagdes resumidas a respeito dos produtos listados, leia o prospecto, lamina e regulamento antes de investir em qualquer fundo de investimento.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
Para a avaliagdo de performance de fundo de investimento, é recomendada uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR EM QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A comparacio da rentabilidade dos Fundos com os respectivos indicadores econdmicos se trata de mera referéncia econdmica, e ndo meta ou parametro
de performance. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, existindo dessa forma, a possibilidade de haver rentabilidade negativa. A comparagéo da rentabilidade dos Fundos com os respectivos indicadores
econdmicos se trata de mera referéncia econdmica, e ndo meta ou pardmetro de performance. A Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda pode efetuar alteragdes no contetido deste documento a qualquer momento. As informagdes
contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo necessariamente foram auditadas. A Plural Investimentos Gest&o de Recursos Ltda é uma empresa do grupo Brasil Plural. O fundo de investimento ao qual se refere
este material é destinado ao publico em geral. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. Ouvidoria: 0800 605 8888.

Autorregulacdo " . ~ ~ . . ~ . - .
ADVERTENCIA: A Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda pode efetuar alteragdes no conteido deste documento a qualquer momento. As informagdes contidas neste material séo de carater

ANBIMA exclusivamente informativo e ndo necessariamente foram auditadas. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Para a avaliagdo de performance de fundo de investimento, é recomendada uma analise de, no
minimo, 12 (doze) meses. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR EM QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
Gestao de Recursos FUTURA. A comparagdo da rentabilidade dos Fundos com os respectivos indicadores econdmicos se trata de mera referéncia econdmica, e ndo meta ou parametro de performance. A Plural Investimentos
Gestdo de Recursos Ltda é uma empresa do grupo Plural.




