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Sobre a Gestora e o Fundo

Criada em 1783, Man Group é uma das maiores gestoras independentes de ativos globais. Baseada em Londres, é responsdvel pela gestdo do Man AHL
TargetRisk (Fundo Estrangeiro). O Fundo Man AHL Target Risk BRL FIC FIM — IE prevé aplicagéo de, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nas cotas do
Fundo Man AHL Target Risk FIM — IE, que por sua vez investe preponderantemente no Man AHL TargetRisk (fundo estrangeiro). O Man AHL TargetRisk busca
retornos consistentes de médio e longo prazo através de uma alocagdo dindmica “long only” em diversas classes de ativos, proporcionando excesso de
retorno com um nivel estdvel de volatilidade, independente das condigdes de mercado. Além disso, possui uma exposicdo diversificada a diferentes
mercados globais e utiliza uma abordagem quantitativa para melhor adaptagdo da exposi¢éo de risco da carteira aos momentos de mercado. O fundo
local investe em uma classe do fundo estrangeiro com hedge para BRL.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

Os mercados americanos apresentaram um movimento claro de aversé@o ao risco em margo, impulsionado pelas incertezas relacionadas as politicas
tarifarias e pelo aumento dos temores de um cendrio de estagflagdo. A confianga do consumidor atingiu o menor nivel desde janeiro de 2021, enquanto a
inflagdo medida pelo PCE acelerou. Como reflexo desse ambiente, o délar perdeu valor e o S&P 500 registrou sua pior performance mensal desde 2022. Na
Europa, o cendrio também foi desafiador. Os mercados aciondrios apresentaram quedas generalizadas, enquanto os yields soberanos avangaram em meio
& digestéo do possivel aumento de estimulos fiscais. Em commodities, os pregos do petrdleo atravessaram um forte rally, intensificando as preocupagdes
inflacionarias. O ouro, por sua vez, renovou sua maxima histérica, evidenciando a busca por ativos defensivos. A performance dos mercados foi negativa,
com perdas em agdes, titulos e crédito mais do que compensando os ganhos em ativos sensiveis & inflagdo. As agdes foram os principais detratores, com
posigoes em S&P 500 e NASDAQ 100 gerando perdas expressivas. As agées europeias aprofundaram essas perdas, enquanto as exposigdes aos indices TOPIX
(Japéio) e Hang Seng (Hong Kong) trouxeram certa diversificagéo e ganhos pontuais. No mercado de crédito, a abertura dos spreads resultou em perdas
tanto em titulos investment grade quanto high yield, tanto na Europa quanto nos Estados Unidos. No segmento de renda fixa, os titulos europeus,
especialmente os da Alemanha e Franga, tiveram desempenho inferior, enquanto as posigdes em Treasuries americanas se mantiveram neutras ao longo
de toda a curva. Por outro lado, ativos sensiveis & inflagdo proporcionaram algum alivio em meio ds perspectivas de pressdo inflaciondria. As commodities
foram a principal fonte de contribuigdo positiva, com destaque para os segmentos de energia e metais. J& os titulos indexados & inflagdo apresentaram
desempenho misto: enquanto as posigées americanas contribuiram positivamente, as europeias impactaram negativamente. Ao longo do més, a
exposi¢do do portfélio foi reduzida marginalmente. O livio de momentum intensificou o sinal de desengajamento em ativos de risco e em titulos, refletindo o
aumento da cautela. Sinais de volatilidade foram acionados no mercado de bonds, enquanto os sinais de correlagéo seguiram desativados.
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2020 Cota 0.00% -4.69% =-0.71% 0.81% 0.68% 147% 213% 1.39% -1.45% -1.66% 4.52% 1.59% 3.76% 3.76%
2020 Benchmark 0.00% 0.29% 0.34% 0.28% 0.24% 0.21% 0.19% 0.16% 0.16% 0.16% 0.15% 0.16% 2.37% 2.37%
2021 Cota -0.97% -1.06% 0.83% 0.79% 231% 3.99% 5.24% 1.50% -2.70% 2.31% -1.02% 2.92% 14.74% 19.06%
2021 Benchmark 0.15% 0.13% 0.20% 0.21% 0.27% 0.31% 0.36% 0.43% 0.44% 0.49% 0.59% 0.77% 4.42% 6.90%
2022 Cota -3.52% -0.79% 1.26% -3.68% 0.31% -5.71% 5.45% -2.66% -3.97% 214% 3.81% -3.06% -10.55% 6.50%
2022 Benchmark 0.73% 0.76% 0.93% 0.83% 1.03% 1.02% 1.03% 117% 1.07% 1.02% 1.02% 112% 12.39% 20.15%
2023 Cota 4.57% -2.36% 3.38% 1.01% -1.36% 3.66% 3.53% -231% -1.49% -116% 4.03% 5.39% 17.69% 25.34%
2023 Benchmark 112% 0.92% 117% 0.92% 112% 1.07% 1.07% 114% 0.97% 1.00% 0.92% 0.89% 13.04% 35.81%
2024 Cota 0.17% 2.25% 4N% -1.61% 4.56% -0.26% 1.40% =227% 2.71% =2.94% 253% -1.60% 9.05% 36.68%
2024 Benchmark 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87% 0.84% 0.93% 0.79% 0.93% 10.88% 50.568%
2025 Cota 213% 201% -1.86% - - - - - - - - - 225% 39.75%
2025 Benchmark 1.01% 0.99% 0.96% - - - - - - - - - 2.99% 55.09%

Métricas de Retorno

Periodo Fundo CDI Meses Acima do CDI 34
1Més -186% 0.96% -283% Meses Abaixo do CDI 28
3 Meses 2.25% 2.99% -0.75% PL Médio R$ 29.534.326,45
6 Meses 0.12% 5.75% -5.62% PL Fechamento RS 29.428.793,78
12 Meses 4.56% 11.28% -6.72% Vol. 6 meses 7.93%
No Ano (YTD) 2.25% 2.99% -0.75%
Desde o Inicio (Anualizado) 6.70% 8.87% -217%

Informagdes do Fundo

PUblico Alvo Qualificado Aplicagdo Cotizagdo e liquidagdo em D+1

Aplicag&o Minima R$ 500,00 Cotizag@o Diaria

Movimentagdo Adicional  R$ 500,00 Resgate Cotizagdo em D+1| liquidagéo em D+5 (pds conversdo)

Data Inicio 31/01/2020 Estratégia Multiativo (Risk Parity)

Exposi¢éio Cambial NAO Categoria ANBIMA  Multimercado Investimento no Exterior

Administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. Custodiante BNY MELLON BANCO AS

Taxa Adm. 1.00% CNPJ 32.319.558/0001-20

Taxa Adm Méxima 1.95% ISIN BRO3MGCTFO06
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